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Czy spadajace wykresy to cos zlego?

Wykres 1. Wskainiki rentownosci w latach 2004-2023
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Wskaznik rentownosc sprzedazy brutto  —#=—=Wskaznik rentownosci obrotu brutto
== \\skaznik rentownosc obrotu netto

Zrédto: GUS

Tablica 1. Podstawowe dane o badanych przedsiebiorstwach niefinansowych

5

* 4

WYSZCZEGOLNIENIE

01-122022 | 01-12 2023

w milionach ztotych

01-12 2022 =
100

Zysk netto

[Eﬂfr 37,8 284 5209

100,1

Strata netto

[ 32 888,/ 35953,0

170,1
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Rentownosc¢ w branzach - budowlanka is back!

Wykres 2. Wskaznik rentownosci obrotu netto
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Budownictwo

Transport i gospodarka magazynowa
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Gornictwo i wydobywanie

— \ytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektrycznag,
gaz, parge wodna i goraca wode
Handel; naprawa pojazdow samochodowych
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wskazniki pltynnosci na koniec IV kwartatu
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Opracowanie wiasne na podstawie GUS 5 *Atradlus



Wykres 3. Struktura kosztow rodzajowych w 2023 roku

3,4%
3,5% (+0,4)
4,8% (+0,4) ‘

(+0,4) 42,0%
6,1% (-4,6)
(+1,1)

14,7%
(+1,1)
21,9% 3,6%
(+0,9) (+0,3)
Zrédto: GUS

Zuzycie materiatow
Zuzycie energii

Ustugi obce
Wynagrodzenia

Podatki i optaty
Amortyzacja
Ubezpieczenia spoteczne

i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

(*) Zmiany do okresu 01-12 2022 r. w p. proc.

Udziat kosztu
energiiw 2021

2,5%
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Inwestycje - poprawa bez zachwytu

Wykres 4. Dynamika naktadow inwestycyjnych - wzrost/spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
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Zrédto: GUS, obraz: Dall E via Copilot 7 '(Atl‘adius



sprzedaz roczna firm (mld PLN)

6.000.000
5.000.000 e
4.000.000
3.000.000 + 5 %
2.000.000
1.000.000 Wzrost roczny

0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
sprzedaz w Q4 (mld PLN)

1.600.000

1.400.000 \

-2%
I I Spadek w Q4

2020 2021 2022 2023
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie GUS 8 * Atl‘adluS
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Detal liczy na odzyskanie formy
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Tabela 1. Dynamika sprzedazy detalicznej (ceny state)

Wyszczegolnienie 02 2024 01-02 2024

071 2024=100 | 02 2023=100 | 01-02 2023=100

OGOLEM 99 1 106,1 104,6
W Tym:
Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 110,9 126,6 120,8
Paliwa state, ciekte i gazowe 99,2 13,4 13,8
iywn 0sC, napoje i wyroby tytoniowe 98,0 101,3 101,1
Pozostata sprzedaz detaliczna
w niewyspecjalizowanych sklepach
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 101,2 106,9 106,4
Tekstylia, odziez, obuwie 888 78,5 76,5 ]
Meble, rtv, agd 100,0 94,8 M3 ]
e o
Pozostate 99,6 123,0 120,1
Zrédto: GUS, obraz: Dall E via Copilot 10
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Wykres 2. Sprzedaz detaliczna towarow w lutym 2024 r. wedtug rodzajow dziatalnosci przedsie-
biorstwa (ceny state) - analogiczny okres roku poprzedniego=100
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Chwila wspomnien, czyli kartka z kalendarza

ol zostaja Z tylu?

—

Ubezpieczyt1€:€

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie GUS, PIU, PZF, obraz Dall E via Copilot 12 *Atradlus



Faktoringowa zadyszka AD 2023

Obroty faktoréw zrzeszonych w PZF w 2023 r.

(mid zf)
450 ¢

4606 4500
300

281,7 288,2

150

2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: Polski Zwiazek Faktoringu, GUS

13

Obroty w faktoringu
spadty o 10 mid PLN

(ok. 2%), ale liczba
klientow wzrosta!
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Przetasowania branzowe w faktoringu

Struktura obrotow faktorow zrzeszonych w PZF

Struktura obrotéw faktoréw zrzeszonych w PZF w ujeciu sektorowym w 2023 1.

w ujeciu sektorowym w 2022 r.

Produkcja
Dystrybucja
Detal
Transport
Ustugi
Budownictwo

Pozostate

Struktura obrotow firm zrzeszonych w PZF po Il kwartale 2023 r. w ujeciu rodzajowym

Forma ustugi

Faktoring petny

Faktoring niepetny

po lll kwartale 2023 r. [min PLN] po Il kwartale 2022 r. [min PLN] Zmiana [%]

Produkcja
Dystrybucja
Detal
Transport
Ustugi
Budownictwo

Pozostate

Zrédto: Polski Zwiazek Faktoringu

<Y Atradius



Obraz: Midjoureney 15



Sprzedaz catkowita vs ubezpieczone obroty (mln PLN)
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Przychody ze sprzedazy  —Obroty ubezpieczone
Opracowanie wtasne na podsawie GUS i PIU 16 *Atradius



Odsetek ubezpieczonych obrotow

15,6%
15,0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Opracowanie wtasne na podsawie GUS i PIU 17 '(Atl‘adlus






G ‘D Przetworstwo przemystowe (wykres 1)

m W marcu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury (NSA%) ksztattuje sie na poziomie
minus 7,2 (przed miesigcem minus 8,2).

-40 — [liEWYTOWNANY SEZONOWO

2

Zrédto: GUS

— WYTOWNENY SEZONOWO

Budownictwo (wykres 2)

W marcu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie na pozio-

mie minus 4,0 (przed miesiagcem minus 5,5).
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Handel detaliczny (wykres 4)

W marcu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury (NSA) ksztattuje sie na pozio-
mie minus 1,2 (w lutym minus 3,8).

— WYTOWNANY SEZONOWO

3
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Okiem bankiera
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GLOWNY URZAD STATYSTYCZNY

. GUS DEPARTAMENT STUDIOW MAKROEKONOMICZNYCH I FINANSOW
Rownolegty zagregowany wskaznik koniunktury gospodarczej* (COINC)
- szereg do pazdziernika 2023 r.
(opracowanie eksperymentalne)
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RECESJA OZYWIENIE

*Uwaga: jako zmienna reprezentujaca przebieg cyklu koniunkturalnego przyjeto komponent cykliczny realnej produkcji sprzedanej przemystu.

Zrédto: GUS 21 '(Atradius
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Cocoa Crisis: Bean Shortage | $10,000 Record \ New Recipes, Less Chocolate \ How EU Law Impacts Makers

Warkets (Cocoa Powers Toward $10,000 as )
Shortages Drive Relentless Rally

= Futures have more than doubled already this year in New York
= Market gripped by supply shortages, boosting chocolate costs

g *hyper-realistic with A
stock market charts
_and graphs

)

Assorted chocolates. Photographer: Nadirah Zakariya/Bloomberg

O ¥ in X e By Nicholas Larkin
March 26, 2024 at 10:54 AM GMT+1

Gift this article ) <
Ll ( [ save )

Zrédto: Bloomberg 23 ‘(Atl‘adius



h Midjourney
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Obrazy: Dall*E Open Al, Midujourney
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BIP-Wachstum in %

2024 2025 2024 2025 2024 2025
Deutschland Euroraum USA

Quellen: Prognose des IMK. IMK
Niemcy 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Bruttoinlandsprodukt* 18% | -03% @ -03% 08%
Verbraucherpreise* 6,9 % 5,9 % 24% @ 2,0%
Arbeitslose (in 1.000) 2.418 2.609 2.751 | 2.782
Arbeitslosenquote 5,3 % 5,7 % 59% | 6,0% |

*im Vergleich zum Vorjahr Prognose
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