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Polska gospodarka wrzuca bieg wsteczny.

A nie m6Wilem? "Coraz wieksze ryzyka"

y Ekonomia/ Biznes/ HANDEL Q vl e
- oib . . Tapnigcie sprzedazy detalicznej w lutym zdaniem Adama Antoniaka z ING

Zalamanie konsumpcji. Wielki post trwa od canaczs, 6 mamy coraz wieksze ryzyka w dol dia polskiego PKE.
Podobnego zdania jest Monika Kurtek z Banku Pocztowego, ktéra zauwaza,

pOCZ atkll lllte g (§) ze spadek konsumpcji znajdzie odzwierciedlenie w ujemne] dynamice PKB w

: | kwartale 2023 r.

Sprzedaz detaliczna towarow w Polsce zmalata w lutym realnie o 5 proc. rok )

do roku, najbardziej od listopada 2020 r., gdy mozliwo$¢ dokonywania B b

zakupow ograniczata epidemia Covid-19. To wynik gtebokiego spadku sity

: 3 Sprzedaz detaliczna spadta w lutym o 5% r/r. ¢ Czyli caloksztalt danych
na bywczej dochodow gospoda rstw domowych. za luty taki raczej stagflacyjny. Produkcja i sprzedaz spadly z urwiska, a
ptace nie chcg przyhamowad. Inflacja bazowa w rozkroku. Mniejszy
popyt jga hamuje. Place pchajg w gére. Pierwszy raczej przewazy.
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inflacji. X
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Sprzedazowa zadyszka na finiszu roku

sprzedaz roczna firm (mld PLN)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie GUS 4 ‘ Atradlus
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Sprzedaz w czwartym kwartale 2022

byta jedynie o 16% wyzsza
od wartosci sprzedazy w czwartym
kwartale 2021
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Rentownos¢ po staremu

Wykres 1. Wskazniki rentownosci w latach 2003-2022
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Zrédto: GUS

Wykres 2. Wskaznik rentownosci obrotu netto
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Gomictwo i wydobywanie
e \Nytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng,
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Inwestycje - no, najwyzsza pora na pobudke

Wykres 4. Dynamika naktadow inwestycyjnych - wzrost/spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego

Zrédto: GUS
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Plynnosé: perspektywa zalezy...

wskazniki ptynnosci na koniec IV kwartatlu
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wskazniki plynnosci na koniec kwartalu
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Plynnosc¢ w detalu

Sprzedaz detaliczna’ w cenach statych w grudniu

ﬁ o 2022 r. byta wyzsza niz przed rokiem o 0,2%
0,2 A‘J (wobec wzrostu o 8,0% w grudniu 2021r.).
Wzrost w poréwnaniu W porownaniu z listopadem 2022 r. notowano
z analogicznym miesigcem wzrost sprzedazy detalicznej o 13,1%. W okresie
poprzedniego roku styczen-grudzien® 2022 r. sprzedaz wzrosta r/r 0 5,0%

(w2021 r. wzrost o 8,1%). 5 4 0/0

Wzrost obrotéw sektora
Struktura obrotéw firm zrzeszonych w PZF po IV kwartale 2022 r. w ujeciu sektorowym detalicznego w faktoringu
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Zrédto: GUS, Polski Zwiazek Faktoringu 9 ‘ Atradlus



Ach, ten faktoring...

Obroty firm zrzeszonych w Polskim Zwiazku Faktoréw po |V kwartale 2022 r. (w mid z#)
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Zrédto: Polski Zwiazek Faktoringu 10 N Artradius



Interesujace zmiany w strukturze.

Struktura obrotow firm zrzeszonych w PZF po IV kwartale 2022 r. w ujeciu rodzajowym

Forma ustugi po IV kwartale 2022 r. [min PLN] po IV kwartale 2021 r. [min PLN] 4 Zmiana [%]
Faktoring petny 225570 184 751 22
Faktoring niepetmy 234981 177 634 32

G J

Struktura obrotow firm zrzeszonych w PZF po IV kwartale 2021 r. w ujeciu rodzajowym

Forma ustugi po IV kwartale 2021 r. [min PLN] po IV kwartale 2020 r. [min PLN] 4 Zmiana [%] N
Faktoring petny 184 751 140 291 32
Faktoring niepetmy 177 647 147 8460 20

\ )

Zrédto: Polski Zwiazek Faktoringu 11 ‘ Atradius



Ubezpieczenie naleznosci - kluczowe fakty!

Skiladka
+18%

11 mid PLN

ubezpieczonych |
____ obrotow /)

Odszkodowania
+49%

Zrédto: Polska Izba Ubezpieczeri
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Wracamy do normalnosci
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Ubezpieczeniowa zadyszka?

Sprzedaz catkowita vs ubezpieczone obroty
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Zrédto: GUS, Polska Izba Ubezpieczen 14 ‘ AtradluS



Ubezpieczyciele zostaja z tylu? \

obroty M Faktoring M Sprzedaz MM Faktoring |
ubezpieczone pelny firm niepeiny

+10% | +22% W +27% W +32%

Zrédto: GUS, Polska Izba Ubezpieczeh - opracowanie wiasne 15 ‘ Atradlus



Ogon ryzyka

M odszkodowania M naleznosci w windykacji

,Przeterminowania”
VS

1.323 219 Obroty ubezpieczone

" 4 0,19%

Zrédto: Polska Izba Ubezpieczeri * Atl‘adiuS



Lekcje ,, pocovidowe”, strategia na trudne czasy

/ = éé

' Monitoruj During periods of high
) | »dziwne” economic turmoil, it can be
- zachowania | easy to want to wait until

later before making any sort
of significant
changes.

S

Dbaj o ‘
relacje “; However, in most cases,

waiting to adapt means

these changes might never
W be made.

?

Gordon Cessford,
President & Regional Director
North America, Atradius

Zrédto: The ICISA Insider, Volume 17, listopad 2022 17 ‘ Atl‘adlus
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Ceny paliw kopalnych na swiecie

Prices of fossil fuels by regions, index 1 September 2020 = 100
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